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Der Européische Transparenz Kodex gilt fir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb zugelassen
sind und deckt zahlreiche Asdélassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Inforroagn zum

Europaischen Transparenz Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und fur
Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.fongrorg. Den Kodex erganzt ein

Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfillen des Transpéogiex unterstitzt. Die aktuelle

Fassung des Kodex wurde vom Eurd&ifstand aml9. Februar 2018enehmigt.

l. Neuerungen

Im Jahr 2017 wurde der Kodex Uberarbeitet, um aktuelle Entwicklungen auf dem Europaischen Markt fr
Nachhaltige Geldanlagen besser walspiegeln. Der Transparenz Kodex wurde von einer
Arbeitsgruppe nach den neuesten Entwicklungen der Branche auf europaischer und internationaler
Ebene aktualisiert.

Unterzeichner des Kodex bertcksichtigen nun Empfehlungen der Task Force on GitaéelFinancial
Disclosures (TCFD), des Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung und des
Abschlussberichts der Highevel Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG). Fragen in
direkter Anlehnung an zuvor genannte Gesetze und Empfehlungen werden int Hotdn
FuRnoten markiert.

Il. Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven

1 Die Mdglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und
anderen Stakeholdern leicht verstandlich und vergleichbar zur Verfigung zu stellen.

9 Proaktyv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Forderung von Nachhaltigkeitsfonds
beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk flrBestticeAnsatze im Bereich
Transparenz geschaffen wird.

II. Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen wtatlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen veroffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und insbesondere
den Anlegern zu ermdglichen, die ES&rategien eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

V. Die Unterzeichmer des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien:

1 Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

1 Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundséatzlich sollen die erforderlichen
Informationen (Instumente und Methoden) so detailliert wie mdglich beschrieben werden.

1 Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fur andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

1 Griunde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, missen erkladewe Die
Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen
beantworten zu kénnen.

1 Antworten missen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der letzten
Aktualisierung tragen.

LESG steht fur Umwelt, Soziales une dginternehmensfuhrungn Englisch Social, Environment,
Governance.
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VI.

VII.

91 Der ausgefiilite Transparenz Kexiund dessen Antworten missen leicht zugénglich auf der
Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers stehen. In jedem Fall
mussen die Unterzeichner angeben, wo die vom Kodex geforderten Informationen zu finden
sind.

9 Die Unterzeichner sind fir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich machen.

Erklarung detWarburg Invest AGHannover

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise d&Warburg Invest AG(WI AG). Seit dem Jahr 2007 bieten wachhaltige

Geldanlagen an und begrifRen den Europdischen Transparenz Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsergierte Erklarung fir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fir den Zeitraum
vom 01.0.2@1 bis zum30.06.2@2. Unsere vollstandige Erklarung zu dem Europaischen

Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefuhrt und wird ebenfalls im Jahresbericht
des bzw. der entsprechenden Fonds und aseter Webseite veroffentlith

Zustimmung zum Européaischen Transparenz Kodex

Die Warburg Invest AGrerpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon
Uberzeugt, dass wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt
der Wettbewerbsfahigkeibsviel Transparenz wie mdglich gewahrleisten.

Datum 31.06.2(21

Eurosif-Definition verschiedenerachhaltiger Anlagestrategien

1 Nachhaltige Themenfonddnvestitionen in Themen oder Assets, die mit der Férderung von
Nachhaltigkeit zusammenhangen und einen EB$zug haben.

9 Bestin-Class Anlagestrategie, nach debasierend auf ES&riterien - die besten Unternehmen
innerhalb einer Branche, KategorieaKlasse ausgewahlt werden.

1 Normbasiertes Screeningberpriifung von Investments nach ihrer Konformitat mit bestimmten
internationalen Standards und Normen z. B. dem Global Compact, den @Ee@&itzen fur
multinationale Unternehmen oder den I-®ernarbeisnormen.

9 AusschlisseDieser Ansatz schliefdt systematisch bestimmte Investments oder Investmentklassen
wie Unternehmen, Branchen oder Lander vom Investigniversum aus, wenn diese gegen
spezifische Kriterien versto3en.

1 ESGIntegration: Explizite Einbeiehung von ES&riterien bzw.-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse.

1 Engagement und Stimmrechtsausibuthgngfristig angelegter Dialog mit Unternehmen und
die Ausuibung von Aktionarsrechten auf Hauptversammlungen, um die Unternehmenspolitik
bezlglit ESGKriterien zu beeinflussen.

1 Impact Investmentinvestitionen in Unternehmen, Organisationen oder Fonds mit dem Ziel,
neben finanziellen Ertrdgen auch Einfluss auf soziale und 6kologische Belange auszuliben.
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VIIIL. Inhalt des Transparenz Kodexoder Kode-Kategorien

Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

Allgemeine Informationen zu den SfRbnds, fur die der Kodex ausgefllt wird
Der InvestmentProzess

ESGKontrolle

o g » w DNk

Wirkungsmessung und ESBerichterstattung
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IX.

Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Name des/der Fonds/V/ Global Challenges Indexonds

Anteilscheinklasse (AK) I: DEOOOAOLGNP3 ; AK EDG: DEOOOALIJM5AS8; AK P: DEOOOALT7561; AK S:

DEOOOA2DLANQ AK EDEKABANK: DEOOOA2H88KS

die Kern AssetKlassen Ausschlisse, Standards und Fonds Weitere
Anlagestrategie Normen kapital .
Siegel
(bitte wahlen Sie zum
maximal 2 Strategien 31. Dez
aus) ' '
'H Bestin-Class Passiv gemanagt 'H Kontroverse Waffen Summe n
- x : , der AuM osi
A Engagement & n Passives H Alkohol g:nioslslches
Stimmrechtsaustibun Investierenc Haupt , ane
Benchmark: H Tabak .
9 Spezifizieren Sie das |, \\\ . EUR 2 ssisch
A ESG Integration | Index Tracking 347.785.5 ranzosisches
~ , . 'H Kernkraft ' ~| TEEC Label
A Ausschliisse H Pas_swes 47,38 .
. Investierenc ESG/SRI| . \jenschenrechtsver n
n Impact Investment| Benchmark: Franzosisches
Spezifizieren Sie das letzungen CIES Label

'H Normbasiertes
Screening

& fihrt zu
Ausschlisser
& Fuhrt zu Risiko
managenent-
analysen/Enga-
gement

'H Nachhaltige
Themenfonds

Index Tracking

Aktiv gemanagt

i Aktien im Eure
wahrungsgebiet

A Aktienin einem EU
Land

A Aktien
international

N Anleihenund

andere Schuldver
schreibungen in Euro

A Internationale

Anleihen und andere
Schuldverschreibunge
n

A Geldmarkt/ Bank
einlagen

N Geldmarkt/ Bank
einlagen (kurzfristig)

i strukturierte Fonds

'H Arbeitsrechtsver
letzungen

'H Glucksspiel

'H Pornografie

'H Tierversuche

A Konfliktmineralien
'H Biodiversitat

'H Abholzung

'H Kohle

'H Gentechnik

'H Weitere Ausschliisse
Rustung ’
'H Global Compact

N OECHLeitsatzefir mul-
tinationale Unternehmen

'H ILOKernarbeitsnormen

'H Weitere Normen
(VerstoRe gegen EU
Grundrechtecharta

N Luxflag Label
'H FNGSiegel

n
Osterreichischeg

Umweltzeichen

A Weitere
(bitte angeben)
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Links zu relevanten Dokumenten

KIID:
https://www.warburginvest
ag.de/fileadmin/Redaktion/Downloads/Wesentliche_Anlegerinformationen/DEOOOAOLGNP3/2021
01_KID_W!I_Global_Challenges_Indésonds_AK_|_V9.00.pdf

Prospekte:

https://www.warburginvest
ag.de/fileadmin/Redaktion/Downloads/VerkaufsprestyDEOOOAOLGNP3/20210414 VY@lobat
Challengedndex-Fonds_VKP_V130.pdf

Managementbericht:
https://www.warburginvest
ag.de/fileadmin/Redaktion/Publikumsfonds/GlobalChallenges_1/20210331GMbalChallenges
Index-Fondsl_FactsheeQuartal.pdf

Finanzidle und nichtfinanzielle Berichterstattung:
https://www.warburginvest
ag.def/fileadmin//Redaktion/Reports/DEOOOAOLGNP3/Jahresbericht/2020083GIdWal
Challengedndex-Fonds_Jahresbericht.pdf

https://www.warburginvestag.de/fileadmin//Redaktion/Reports/DEO0OAOLGNP3/Halbjalmes
richt/20210228 WAGlobalChallengedndex-Fonds_Halbjahresbericht.pdf

ESGReport:
https://www.warburginvestag.de/fileadmin//Redaktion/Reports/DEOOOAOLGNP3/ESG
Report/ESG_Report_Short_45005_31.05.202ipdfjeweils in der aktuellen Fassung unter
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000a0lgnp3/

Unternehmensprasentation:
Die aktuelleUnternehmenspréasentatiosowie zkiinftige Aktualisierungen der Prasentation
erhalten Sie gern auf Anfragedrketing@varburginvestagde).

Den Nachhaltigkeitsbericht d&/l AG finden Sie unter folgender URL:
https://www.warburginvestag.de/fileadmin/Redaktion/Nachhaltigkeit/Warbuwigvest
AG_Nachhaltigkeitsberich2020.pdf
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https://www.warburg-invest-ag.de/fileadmin/Redaktion/Reports/DE000A0LGNP3/Halbjahresbericht/20210228_WI-Global-Challenges-Index-Fonds_Halbjahresbericht.pdf
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file:///C:/Users/helal/AppData/Local/Temp/marketing@nordlb-am.de

X. Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

1.1 Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den/die Fonds verwaltet, flr den/die
dieser Kodex gilt?

Der Name und die Anschrift der Fondsgesellschaft lauten:

Warburg Invest AG
An der Borse 7
30159 Hannover

Amtsgericht Hannover, HRB 58629
Internetprasaz: https://www.warburginvestag.de
E-Mail: investment@warburgnvestag.de

Ansprechpartner:
Herr AndreasSchapeit (Tel.: 0511 12354 120)
Herr Gerd Lucke(Tel.: 0511 1235#18

Das Management des Fonds ,,WI GlobalChallenges Inde¥onds* erfolgt ebenfalls durch digvarburg
Invest AG

1.2 Was ist der TracilRecord und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft bei der
Integration von SRI in den Anlageprozess?

Fur dieWarburg Invest AQilt, dass nachhaltige Investmts bereits seit vielen Jahren ein wichtiger
Bestandteil unserer Positionierung sieaher bestehemiderWarburg Invest AGir samtliche Mandate
separate, interne Leitlinien zum Umgang mit vilkerrechtlich verbotenen oder international geéchteten
Produkten und Geschaftspraktiken, welche durch Emittentenwarnungen bzw. Emittentenausschliisse
konkretisiert und umgesetzt werden.

So wird neben der Nutzung vadyachhaltigkeitskriterierunserer Research Provider fur bestimmte Mandate
proaktiv ebenfalls der Audsitiss von Unternehmen, welche sich mit dem Vorwurf kontroverser
Geschaftspraktiken oder der Produktion von kontroversen Produkten konfrontiert sehen, durdf &€
sichergestellt.

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien in unsere Prozesse wird darfiimaus durch bestehende,
interne Ethikgrundsatze erweitert, welche sich auf samtliche Gesdlmddt#\nlageprozesse auswirken und
die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen unserer geschaftlichen Aktivitaten erganzen.

Diese Grundsatzstarken als Bestandteil des Grundverstandnisse¥ll&G das Vertrauen in die
Gesellschatft.

1.3 Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und fortpalisier

Wir haben uns entschieden, Nachhaltigkeit in unsdoaternehmens und Gesbaftsaktivitaten zu

verankern und ein Nachhaltigkeitsmanagement in A8rAG zu etablieren. Eine verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung, das bedeutet fir uns integer zu handeln, auch um das Vertrauen unserer Kunden in
die WI AG dauerhaft zu sichern. Diggeht fir uns Uber gesetzlich Gebotenes hinaus. Deshalb geben wir uns
bspw. Richtlinien/Arbeitsanweisungen als Selbstverpflichtungserklarungen, die unser unternehmerisches
Handeln freiwillig um zusétzliche 6kologische, soziale und ethische Aspekte erweitern
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mailto:investment@warburg-invest-ag.de

Ausfuhrlichere Informationen finden Sie unter den folgenden Links:

Nachhaltige Anlagepolitik
https://www.warburginvestag.de/uebeuns/nachhaltigkeit/

Grundsatze Stimmrechtsausibung
https://www.warburginvest
ag.de/fileadmin/Redaktion/Veroeffentlichungen/20200924 Abstimmungs
und_Mitwirkungspolicy Web.pdf

Grundsatze Engagemeént
https://www.warburginvest
ag.de/fileadmin/Redaktion/Veroeffentlichungen/20200924 Abstimmungs
und_Mitwirkungspolicy_Web.pdf

1.4 Wie werden ES@Risiken und ES&hancen- auch im Zusammenhang mit dem
Klimawandel- vom Unternehmen verstanden/berticksichtigt?

Wie bereits erwahnt, begegnet tliarburg Invest AQiber separate, interne Leitlinien zum Umgang mit
volkerrechtich verbotenen oder international geachteten Produkten und Geschéftspraktiken, welche durch
Emittentenwarnungen bzw. Emittentenausschliisse umgesetzt werden, den massivsRISIKSG

frihzeitig und mandatsubergreifend. Beispiele fur das Ausldsen vondateiwarnungenfausschliissen

sind:

Produktion von Streubomben / AnfPersonerMinen/ B- und G-Waffen

Schwerwiegende Menschenrechtsverletzungen

Schwerwiegende Menschenrechtsverletzungen in Kriegssituationen oder Konflikten
Schwerwiegende Vergehen gegemdlegende ethische Normen

Schwere Korruption

So werden potenzielle Reputationsrisiken flr unsere Kunden und fur ungsedl§haft proaktiv reduziert.

Zudem unterstitzen wir unsere Kunden aktiv bei der Berlicksichtigung vor@aGcen und ESG
Risiken Durch die gleichzeitige Verwendung von Positimd Negativkriterien mit Hinblick auf den
Klimawandel, findet nicht nur ein Ausschluss klimaschadigender Unternehmenssiattern zeitgleich
eine Unterstitzung der Unternehmen, welche sich Ihrer Veraniwm mit Hinblick auf den Klimawandel
bewusst sind. So werden physische Risiken, Ubergangsrisiken und Chancen, welche sich aus einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben, direkt im Auswahlprozess beriicksichtigt.

2Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Richtlinie und den Empfehlungen der HLEG zu
Investorenpflichten

3Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Richtlinie und den TCFD Empfehlungen (Abschnitt Risiken
und Chancen)
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1.5 Wie viele Mitarbeiter innerhalb ddfondsgeslischaft sind in den nachhaltigen Investment
Prozess involviert?

Produkt- und Portfoliomanagement
Primar sind neben denustéandigen Fondsmanagederen Vertreter in den Prozess involviert.

Darlber hinaus betreuen insgesamt drei weitere FondsmanagerdengieVertreter nachhaltig

ausgerichtete Spezialfondsinvestments. D&8Bige Team des Produktmanagements begrif3t ebenfalls die
Weiterentwicklung bestehender Nachhaltigkeitsstrategien als auch die Neuentwicklung Botzhéde

und befasst sich mit deystematischen Integration von Nachhaltigkeitskriterien in die Investmentstrategien
derWI AG.

Investment Controlling (i.e.S. Investment Compliance)

Wie bereits erwéhniverden separate und unternehmensweit geltende Emittentenrestriktionen durch unsere
Abteilung Investment Compliance, welche alrsi Mitarbeiter/-innen besteht, taglich softwaregesttitzt
Uberwacht.

Marketing und Unternehmenskommunikation

Die offentlichkeitswirksame Berichterstattung iis der Abteilung Marketing &Jnternehmenskommuri
kation (4 Mitarbeiter/-innen) angesiedelt, welche dira@kber die Abteilungsleitungemzustéandigen
Vorstand der Gesellschaft berichtet.

Durch die Organisation regelmafiger Meetings mit diversen FachabteiltngeMhema Nachhaltigkeit
wird eine unternehmensweitgensibilitat fur dieses Bma hergestellt und geférdeBei diesen Meetings
sind neben Mitarbeiterinnen und Mitarltern verschiedendfachabteilungen ebenfalls Abteilungsleiter,
Generalbevollmachtigte sowie ein Mitglied des Vorstandes der Geselld¢halftetieiligt. So wird
sichergestellt, dass dem Thema Nachhaltigkeit in/deAG das notwendige Gewicht beigemessen wird.

Zudem besteht eine Arbeitsgruppe, die unsere Nachhaltigkeitsausrichtung in den Schwerpunkten:
Nachhaltige Investments, Effizienzdidmweltschutz, Mitarbeiter und gesellschaftliche Verantwortung
Uberprift und Entscheidungen konsequent umsetzt.

Compliance

Die Abteilung Compliance (1 Mitarbeiteih) hat die Ethikgrundsatze d&varburg Invest AGaufgestellt

und stellt deren Einhaltungcher. Diese Grundsatze strahlen aufgrund ihrer Bedeutung fiir das gesamte
Unternehmen dabei selbstverstandlich auch positiv auf die Investmentprozedtié Aéraus.

Vertrieb

Der hier zu zertifizierende, streng nachhaltig ausgerichét&lobal Challengesdex-Fonds ist einer
unserer ,,Fonds im Fokus® und erhilt somit iiberdurchschnittliche Beachtung im Vertrieb und bei unseren
Vertriebspartnern. So ist hierbei z.B. die Aktualisierungsfrequenz der Kunden und Vertriebspartnern
zuganglichen Informationsdokunmte héher als bei anderen unserer Produkte.
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1.6

In welchen RdInitiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Allgemeine
Initiativen

Umwelt- und

Klimainitiativen

Soziale Initiativen

Governance
Initiativen

OECCR- Ecumenical
Council for Corporate
Responsibility

OEFAMA RI WG

O High-Level Expert
Group on Sustainable
Finance der
Européischen
Komission

O ICCR- Interfaith
Center on Corporate
Responsibility

O National Asset
Manager Association
(RI Group)

'H PRI- Principles For
Responsiblavestment

i SIFs Sustainable
Investment Forum

O Weitere (bitte
angeben)

O CDP- Carbon
Disclosure Project
(please specify carbon
forest, water etc.)

O Climate Bond
Initiative

J Green Bond
Principles

O GCC-
Institutional Investors
Group on Climate
Change

O Montreal Carbon
pledge
O Paris Pledge for
Action

O Portfolio
Decarbonization
Coalition

O Weitere (bitte
angeben)

O Access to Medicine
Foundation

O Access to Nutrition
Foundation

O Accord on Fire and
Building Safety in
Bangladesh

O Weitere (bitte
angeben)

O ICGN-
International
Corporate Governanc
Network

O Weitere (bitte
angeben)

Die WI AG ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der UNheidsstish

fortlaufendmit dem weiteren Ausbau under starkeren Fokussierung auf das Thema Nachhaltigkeit
Regulatorische Entwicklungen begleitet die Gedaditai.a., indem neben einemgalmaliigen Teilnahme
am Arbeitskreis ,,Verantwortliches Investieren“ des Bundesverbandes Investment und Asset Management
e.V. (BVI) auch einen Mitarbeiter in den im Oktober 2020 neu gegriindeten Ausschuss ,Nachhaltigkeit® des

BVI als festes Mitglied entsendet wurde.
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1.7 Wie hoch isdie Gesamtsumme der nachhaltig umdrantwortlich verwalteten
Vermogenswerte (AuM)?

Insgesamt betragen die nachhaltig und verantwortlich verwalteten Assets (Aulg).p22@R0OEUR2.790
Mio. Hiervon entfallen EURS63Mio. auf Publikumsfonds und EUR227Mio. auf Spezialfonds&ungen /
Portfoliomanagementmandate.

Links zu unseren nachhaltigen Publikumsfonds:

WI Global Challenges Indeonds
Institutionelle Anlegerhttps://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000a0lgnp3/
Private Anleger: https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000alt7561/

WI Global Challenges Corporate Bonds
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000a1j3wp0/

WI Aktien Eurgpe ESG Leaders T
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000aljjjc5/
WI Aktien North America ESG Leaders T
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000aljjjd3/
WI Aktien Pacific ESG Leaders T
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000a1110w7/
WI Corporate Bonds Fix ESG
https://www.warburginvestag.de/pubikumsfonds/detailseite/de000a0Ona748/
WI Immobilienaktien EMEA ESG TX
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000al1w89r9/
WI Immobilienaktien AmericaESG TX
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000alw89s7/
WI Immobilienaktien Asia Pacific ESG TX
https://www.warburginvestag.de/publikumsfonds/detailseite/de000alw89t5/

Da es sichwie bereits erwdhntneben unseren Publikumsfonds auch um Spezialfondsinvestrhents
Portfoliomanagementmandatgnserer Kunden handelt, bitten wir um Verstandnis, dass wir zu diesen
Fonds keine weitergehenden Angaben machen dirfen.
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XI. Allgemeinelnformationen zu den SRIFonds, fur die der Kodex ausgefullt wird

1.8 Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Berlcksichtigung voisE&€gien und
Kriterien zu erreichen?

Der WI Global Challenges Inde%onds verfiigt Giber einen mehr a&jihrigenTrack Record. Der Fonds
wurde bereits am 03.09.2007 aufgelegt und hat bewiesen, dass die BerlcksichtigungKote ESQund

eine starke Performance Hand in Hand gehen, was interessierte Investoren ermuntern kann, starker in
nachhaltige Fonds zu invésten. Zeitgleich werden genau die Unternehmen untersttitzt, welche sich an
nachhaltigen Kriterien orientieren und dadurch einen positiven Einfluss auf die Umwelt und die
Gesellschaft habe#iel desW! Global Challenges Indefkonds ist edabej Anlegern e Moglichkeit zu

geben, in einebenswerte Zukunft zu investieren. Dazu bildet der Fonds den Global Challenges Index der
Borse Hannover nahezu 1:1 ab. Da bei einem passiven Fonds der abgebildete Index von vorrangiger
Relevanz ist, beziehen sich unsetgdioden Ausfihrungen auf den Global Challenges Index. Die Auswahl
der Unternehmen fir den Index erfolgt dabei nach strengen Kritelf&#B:ES®Gewertet die
Wertpapieremittenten hinsichtlich ihres sozialen und umweltbezogenen Engagements sowie der Ejnhaltun
strenger Ausschlusskriterien. Ein unabhangiger Beiratrghiiézt die Borse Hannover un@&S ES®ei der
(Weiter-) Entwicklung des Auswahlprozesses.

Damit stellt der Global Challenges Index eine Innovation im Bereich der Nachhaltigkeitsindizes dar.
Erstmals gelingt es, das Leitbild einer nachhaltigen Entwicklung aus der haufig beklagten Abstraktheit zu
holen und durch sieben Handlungsfelder zu konkretisieren. Uber die Definition zentraler Zukunftsthemen
wird Nachhaltigkeit fir den Anleger greifbar. MiedNutzung eines absoluten BéstClassAnsatzes, d. h.

die Definitionvon branchernund unternehmenlsezogenen Standards fur die Aufnahme der Unternehmen
in den Index, kombiniert mit der Anwendung umfangreicher Ausschlusskriterien verfolgt der Global
Chalenges Index einen besonders konsequenten Nachhaltigkeitsansatz.

Fur die Auswahl der Unternehmen fir den Global Challenges Index ist entscheidend, inwiefern sie sich
aktiv den grofl3en globalen Herausforderungen stellen. Im Rahmen einer umfassenden Yoralyse
politischen, wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Zielsystemen wurden sieben globale Handlungsfelder
identifiziert. Von besonderer Bedeutung sind in diesem Zusammenhargudiainable Development Goals
der Vereinten Nationen, die Nachhaltigkeitsstgie der Européischen Union, der ,,Global Environmental
Outlook® des Umweltprogramms der Vereinten Nationen (UNEP) sowie die zehn Prinzipien des UN Global
Compact.Strenge Ausschlusskriterien stellen sicher, dass die Prinzipien des Global Compactteimgehal
werden.

Die sieben Handlungsfelder sind im Einzelnen: die Bekampfung der Ursachen und Folgen des
Klimawandels, die Sicherstellung einer ausreichenden Versorgung mit Wasser, ein nachhaltiger Umgang
mit Waldern, der Erhalt der Artenvielfaldler Umgangmit der Bevoélkerungentwicklung, die Bekampfung

der Armut sowie die Etablierung von Governasi8eukturen. Die Herausforderungen stehen dabei nicht
isoliert nebeneinander, sondern sind eng miteinander verzahnt. MaRnahmen im Klimaschutz haben
beispielsweispositive Auswirkungen auf die Verfligbarkeit von Trinkwasser.

Auch Biodiversitat und Entwaldung stehen in einem engen Zusammenhang. Diese Ubergreifende
Verzahnung gilt in besonderem Male fiir das Thema Armut. Fortschritte in den anderen Handlungsfeldern
sind immer auch wichtige Schritte zu ihrer Bekampfung.

Durch Positiv und Ausschlusskriterien werden die sieben globalen Handlungsfelder konkretisiert und so

die Basis fur die Auswahl geeigneter Unternehmen fir den Global Challenges Index geschaffenisSae ge
Sonderrolle kommt dabei dem Thema Governance zu, da es weniger ein mégliches Geschéaftsfeld beschreibt
als vielmehr den Rahmen definiert, in dem Unternehmen sich bewegen sollen.
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Die Mdglichkeiten der Unternehmen, im Rahmen ihres Kerngeschafts ieidealnen Handlungsfeldern

tatig zu werden, sind unterschiedlich grof3. Einerseits zeigen die aktuellen Entwicklungen, dass die
Unternehmen einen zentralen Beitrag zum Umgang mit den Ursachen und Folgen des Klimawandels leisten
konnen und sich dadurch akt@hancen fur die Unternehmensentwicklung erarbeiten. Andererseits sind

die unmittelbaren Handlungsmoéglichkeiten in anderen Bereichen, insbesondere bei den Themen Armut

und Bevolkerungsentwicklung, viel komplexer und weniger offensichtlich. Gleichwohbeeilyidex, dass

es auch hier bereits richtungsweisende Aktivitaten gibt.

Insgesamt profitieren diejenigen Unternehmen, die den globalen Herausforderungen aktiv entgegentreten.
Durch innovative strategische und operative MalRnahmen kénnen die UnternehisiéerRfir den
Unternehmenserfolg, die sich aus den Entwicklungen in den sieben Handlungsfeldern ergeben, aktiv
begegnen und sich Chancen fir die Unternehmensentwicklung eréffnen, z. B. durch

Sicherung der dauerhaften Verfiigbarkeit von Ressourcen, zréh dine nachhaltigEorst und
Fischereiwirtschaft

Reduzierung der Marktpreisrisiken, z. B. durch Steigerung der Energieeffizienz undiSigcties Zugangs
zu Rohstoffen

Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit durch technische Innovationen, z. B. igiddetlererneuerbaren
Energien

ErschlieBung neuer Markte. B. im Bereich Mikrofinanz
Erhalt und Ausbau der gesellschaftlichen Akzeptanz und Reputation

Indem die Unternehmen dies in einer an den Prinzipien der Nachhaltigkeit orientierten Weise und unter
Sicherstbung von hohen Standards im Bereich Corporate Governance tun, leisten sie gleichzeitig einen
Beitrag zur Bewaltigung der globalen Herausforderungen. Dabei unterscheiden sich die
Handlungsschwerpunkte von Branche zu Branche. Wahrend etwa die Automobittiediisrch die
Reduzierung des Kraftstoffverbrauchs einen Beitrag zum Klimaschutz leisten kann, stehen bei der
Nahrungsmittelindustrie vor allem die Themen Wasser und Biodiversitat auf der Agenda

Bei der Konzeption des Indexes wurden daher die HandluigBohkeiten der einzelnen Branchen im
Hinblick auf die globalen Herausforderungen analysiert. Das daraus entstandene Branchenraster bildet eine
wichtige Grundlage fir die Identifikation geeigneter Unternehmen fiir das hidtaxersum.

Darlber hinaus werdeauch die 2015 von der UN verabschiedeten 17 Sustainable Development Goals als
Weiterentwicklung der Millennium Development Goals in den Auswahlprozess integriert. Dabei wird
untersucht, inwieweit die Produkte und Dienstleistungen der Unternehmen dercBueg dieser Ziele
forderlich sind oder diesen widersprechen.

1.9 Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um daR&@rch
durchzufiihren?

Das aktive ES®esearch erfolgt ausschlie3lich dudgmnerfahrenen und anerkannten Partner

ISS ESGAls eineder fihrenderNachhaltigkeitsratingAgenturenist sie auf die Bewertung von
Unternehmen und Staaten anhand von sozialen, 6kologischen und ethischen Kriterien speziSI&BiEBG
Uberwacht die im Index gelisteten Unternehmen im Hinblick aukdaenachhaltigkeitsbezogene
Performance und potenzielle VerstoRe gegen die definierten Ausschlusskriterien.

ISS ESGeschétftigt derzeinehr als 80 branchenspezifisch geschulte Nachhaltigkeitsanalysten.
Weitere aktuelle Informationefinden Sie im Interet unter folgendem Link:
https://www.issgovernance.com/edg/
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Einige der Grinde fur die Nutzung des externen ResearcHS8d£SGind:

Qualitativ hochwertiges Researeliefert fundiertelnformationen tber die 6kologische und soziale
Performance von Unternehmen, Branchen und Staaten

Langjahrige Erfahrung und Professionalitat
Zahlt zu den weltweit fihrenden Ratingagenturen im Bereich des nachhaltigen Investments
Umfassender Service wiasiregelmafige Monitoring und zeitrek/pdates (Aeéhoc-Mitteilungen).

Mehr als 100 Asset Manager und Asset Owner aus zehn Staaten beziehen das Research regelméRig in ihre
Anlageentscheidungen ein

Ratingagentur mit langjahriger Expertise (seit 1993)

Juristischer Name des externen Dienstleistungserbringers:

ISS ESG
Goethestralie 28
80336 Miinchen
Deutschland

Amtsgericht Miinchen, HRB 125 913
Webseitewww.ISSESG.com
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1.10 Welche Prinzipien und ESGtrategierund Kriterien werden agewendet?

Beschreiben Sie bitte die Prinzipien, Standards oder Normen, auf denenAlimliS&in Bezug auf die drei
Bereiche Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung basiert. Machen Sie bitte, falls zutreffend, kurz
Angaberdarlber, wie Stakeholder mit einbezogen werden.

Der Global Challenges Index adressiert durch seine Indexsystematik neb8nsiaimable Development
Goals der Vereinten Nationen ebenfalls die Nachhaltigkeitsstrategie der Europdischen Union, den ,,Global
Environmental Outlook® des Umweltprogramms der Vereinten Nationen (UNEP) sowie die zehn

Prinzipien des UN Global Compad?ie Konkretisierung der Normen erfolgt u.a. durch den Einsatz von
Positiv und Negativkriterien, teilweise mit definierten Umsatzschwelfolgende Grafik gibt einen
Uberblick tber die verwendeten Positivkriterien fir die Auswahl von Unternehmen.

Ubersicht- Positivkriterien fir die Auswahl von Unternehmen

Positivkriterien fiir die Auswahl von Unternehmen

Beitrage zum Umgang mit den Ursachen und Folgen des Klimawandels

Beitrage zur Bereitstellung, Aufbereitung und Verteilung von Wasser

Beitrage zu einem nachhaltigen Umgang mit Waldern und waldwirtschaftlichen Produkten (Holz, Papier)

Beitrage zu Schutz und Erhalt der Artenvielfalt

Beitrage zum Umgang mit demographischem Wandel bzw. der Bevélkerungsexplosion

Beitrage zur Verringerung der Vulnerabilitdt, zur Unterstiitzung der wirtschaftlichen Unabhangigkeit sowie zur Verbesserung der Bildung und
Informationsteilhabe

Beitrage zur Verhinderung von Korruption und Bestechung sowie zur Verbesserung der Corporate Governance in der Wirtschaft

Geben Sie die (HaujKriterien fur die drei Bereiche Umwelt, Soziales unduntesnehmensfiihrung (ESG)
an. Falls diese Kriterien in Abhéngigkeit von Branche, geographischen Zonen, Unternehmensform usw.
variieren, erlautern Sie dies bitte genauer und fihren Sie gegebenenfalls ein Beispiel an.

Generell werden folgende (StilBereicheder Kriterien Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung
adressiert, welche folgend noch naher erlautert werden:

Umwelt: Klimawandel, Wasser, Entwaldung, Biodiversitat (+Atomenergie, Fossile Brennstoffe)
SozialesBevdlkerungsentwicklung, Armut (+ Riistg)
Gute UnternehmensfuhrungCorporate Governance

Fur jede Branche werden dabei individuelle Standards definiert, die fur die Vergabe des Prime Status
erreicht werden mussen. In Abh&ngigkeit der Branche werden Umwredt Sozialkriterien unterschiedlich
stark gewichtet. Die Definition der Kriterien und deren Gewichtung erfdédteiin Zusammenarbeit mit
einem unabhéngigen Ratirfigomitee
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Ubersicht der ESGSub-)Bereiche

Umwelt |

Kriterien

Klimawandel

Wasser

Positivkriterien

Negatiwkriterie
n

Auswahl von Unternehmen, diktive und
substanzielle Beitrage zum Umgang mit
den Ursachen und Folgen des
Klimawandeldeigen:

Bekampfung der Ursachen durch
signifikante Reduzierung des #siolRes
von GHG, z. B. energiend
kraftstoffsparendérodukte, Beitrage zur
Erhohung der Enagieeffizienz und
Bereitstellung von Energie aus
erneuerbaren Energiequenh;

Umgang mit den Folgen des
Klimawandels, z. B. in den Bereichen
Versicherungsschutz, Immobilien und
Hochwasserschutz.

Ausgeschlossen werden Fos$sikel
Produzenten wie folgt:

Die Forderung von Erddl betragt mehr al:
0,5%der globalen Forderumnoder
erwirtschaftet mehr als ®der Umséatze
des Unternehmens

Die Raffination (zur Gewinnung
ausdifferenzierter Brennstoffe) und/oder
die Verbrennung von Erdol (zur Energie
gewinnung, inkl. Warmeind Antriebe)
macht mehr als S6der Umsatze aus

Die Forderung von Braurund/oder
Steinkohle betragt mehr als @&der
globalen Forderug oder erwirtschaftet
mehr als ®6der Umsatze des
Unternehmens

Die Aufbereitung zur thermischen
Nutzung oder Verbrennung von Kohiaur
Energiegewinung, inkl. Warme und
Antriebemacht mehr al® % der Umsatze
aus

Hydraulisches Fracturing ("Frackingdp >
5%und die Gewinnung fossiler
Brennstoffe aus Olsanden wird ab $60
Umsatzanteil ausgeschlossen

Auswahl von Unternehmen, die aktive und
substanzielle Beitragair Bereitstellung,
Aufbereitung und Verteilung von Trinkwasse
leisten, z. B. Abwasserreinigung,
Wasseraufbereitung underteilung.

Als Verstol3 gelten Falle massiver Missachtt
von Umweltgesetzen oder allgemein
anerkannter 6kologischer Mindeststandards
Verhaltensregeln durch das Unternehmen.
Darunter fallen beispielsweise Grof3projekte
(z.B. Pipelines, Minen, Staudamme), die ein
besonders schadliche Wirkung auf die
Okosysteme imler betroffenen Rgon haben.
Gleiches gilt auch fir Verstél3e durch
Zulieferer/Subunternehmer.

Ausgeschlossen werd®&ferursachey
Zulieferer Subunternehmeund Finanziers
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Umwelt Il

Kriterien

Entwaldung

Biodiversitat

Positivkriterien

Negativkriterie
n

Auswahl von Unternehmen, die
aktive und substanzielle Beitrage zl
einem nachhaltigen Umgang mit
Waldern und waldwirtschaftlichen
Produkten (Holz, Papier) leisten,

z. B. durch eine Zertifizierung nach
FSC oder den Einsatz von
Recyclingmaterial bei der
Produktion von Papier und Karton.

Als Verstol3 gelten Falle massiver
Missachtung von Umweltgesetzen
oder allgemim anerkannter
okologischer
Mindeststandards/Verhaltensregelr
durch das Unternehmen. Darunter
fallen beispielsweise Grol3projekte
(z.B. Pipelines, Minen, Staudamme
die eine besonders schadliche
Wirkung auf die Okosysteme in der
betroffenen Region haben.

Gleiches gilt auch fur Verstole
durch Zulieferer/Subunternehmer.

Ausgeschlossen werddterursacher
Zulieferer/Subunternehmeuond
Finanziers

Auswahl von Unternehmen, die aktive und
substanzielle Beitrage zum Schutz und Erhal
der Biodiversitat und des Okosystelaisten.

Als Verstol3 gelten Falle massiver Missachtur
von Umweltgesetzen oder allgemein
anerkannter 6kologischer
Mindestsandards/Verhaltensregeln durch das
Unternehmen. Darunter fallen beispielsweise
Grol3projekte (z.B. PipelineBlinen,
Stauddmme), die eine besonders schadliche
Wirkung auf die Okosysteme in der betroffen:
Region haberGleiches gilt auch fir Verstofie
durch Zulieferer/Subunternehmer.

Ausgeschlossen werdgferursachey
Zulieferer/Subunternehmeund Finanzies.

Ausschlusskriterien:

GefahrlichePestizideUmfasst Emittentendie
mindestens B4 der Einnahmen aus der
Herstelung von Pestiziden mit technisch
hochwertigen Wirkstoffen genieren, die von d
Weltgesundheitsorganisation (WHO) als
"extrem gefaHich" oder "hochgefahrlich”
eingestuft werden.

Griine GentechnikUmfasst Einnahmen, die
der Emittent aus der Produktion genetisch
verandeter Pflanzen und Tiere fur die
landwirtschaftliche Nutzung generiert.

Ausgeschlossen werd@noduzenten von
Griner GentechnikX 0 % Umsatzanteil)
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Soziales

Kriterien

Bevolkerungsentwicklung

Armut

Positivkriterien

Negatikriterie
n

Auswahl von Unternehmen, die
aktiveund substanzielle Beitrége
zum Umgang mit dem
demographischen Wandel bzw. di
Bevolkerungsentwicklung in den
Schwellenund
Entwicklungslandern leisten,
insbesondere durch Zugang zu
Bildung sowieMedizin und
medizinischer Versorgung
insbesondere im Zusammbang
mit HIV/AIDS. Im Hinblick auf
die demographische Entwicklung
in zahlreichen Industriestaaten
stehen Produkte und
Dienstleistungen imVordergrund,
die der Versorgung einer alternde
Bevdlkerung dienen, z. B.
altersgerechtes Wohnen,
medizinische und pégerische
Betreuung.

Auswahl von Unternehmen, die aktive und
substanzielle Beitrage zur Bekdmpfung der
weltweiten Armut leisten. Der Fokus liegt
dabei auf MalRnhahmen, die im Sinne eines
Empowerment die Fahigkeit der Menschen
verbessern, aus eigener Kraift drmut zu
Uberwinden. Dazu z&hlen insbesondere
Mafinahmen, die Zugang zu Bildung und
Informationen ermaoglichen, Verwundbarkeit
(Vulnerabilitat, z. B. durch Microinsurance)
verringern, die wirtschaftliche Unabhangigke
(z. B. Fair Trade, Microcredit) untgttitzen
und Korruption bekampfen.

Arbeitsrechte:

Unternehmen, die mindestens eines der vier
grundlegenden Prinzipien (Versammlungs
und Vereinigungsfreiheit, Zwangsarbeit,
Kinderarbeit und Diskriminierung) der ILO
(International LabourOrganization) massiv
verletzen. Zusatzlich handelt es sich um eine
Verstol3, wenn systematisch
Mindestarbeitsstandards (z.B. in den
Bereichen Sicherheit & Gesundheit,
Bezahlung, Arbeitszeit) umgangen wurden.
Gleiches gilt auch fur Verletzungen durch
Zulieferer/Subunternehmer.

Ausgeschlossen wagnUnternehmen, die
selbst oder deren Zulieferer und
Subunternehmer gegen die Prinzipien in der
Bereichen Versammlungsnd
Vereinigungsfreiheit, Zwangsarbeit und
Diskriminierung verstol3en
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Ausschlusskriterien:

Kinderarbeit:Unternehmen, denen
Kinderarbeit nachgewiesen wurde, die nicht
ausdrtcklich von der ILO erlaubt ist (in
Abhangigkeit von z.B. Alter der Kinder,
Arbeitsbedingungen, Dauer der Arbeit und
begleitendem Bildungsangebot). Gleiches gi
auch fur VergRe durch Zulieferer/
Subunternehmer.

Ausgeschlossen werden: Unternehmen, die
selbst oder deren Zulieferer und
Subunternehmer gegen die Prinzipien im
Bereich der Kinderarbeit verstoRen.

MenschenrechtdJnternehmen, die
international anerkannte Prinzipiewie z.B.
der UN Universal Declaration of Human
Rights massiv verletzen. Als Verstol3 gelten
insbesondere Handlungen, bei denen bewus
die massive Gefahrdung der Gesundheit/de:
Lebens von Bevolkerung, Kunden etc. in Ka
genommen wird; Menschenhandel; massi
korperliche Gewaltanwendung gegen Dritte;
Handlungen, die die Selbstbestimmungsrect
oder die kulturelle Wirde in massiver Weise
missachten. Gleiches gilt auch fur VersttRe
durch Zulieferer/Subunternehmer.

Ausgeschlossen werdéimternehmen, die
selbstoder deren Zulieferer, Subunternehme
und/oder Finanziers gegen die Prinzipien im
Bereich der Menschenrechte verstol3en.
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Gute Unternehmensfiihrung

Kriterien

Corporate Governance

Positivkriterien  Auswahl von Unternehmen, die einen aktiven BeitragBekampfung von
Korruption und Bestechung in der Wirtschaft leisten und dabei zentrale Elemen
eines Compliance Management Systems (CMS) implementiert haben. Dazu za
insbesondere ein entsprechender Code of Conduct, die Einsetzung eines Com|
Officers, Richtlinien fuir die Auswahl von Lieferanten und die Annahme von
Geschenken, die unternehmensinterne Kommunikation und Schulung sowie eir
laufendes Monitoring der Einhaltung der entsprechenden Regelungen.

Negatikriterie  Kontroverse Wirtschaftsprakten:

n

Als Verstol3 gelten Falle massiver Missachtung von gesetzlichen Vorschriften o

allgemein anerkannter Wohlverhaltensregeln durch das Unternehmeén
Korruption, Bilanzfalschung)

Ausgeschlossen werdemternehmen mit Verstéf3en in den Bereichen Kuption,
Bilanzierung und Geldwasche

Weitere Ausschlusskriterien

Kriterien Atomenergie Ristungguter und Fossile Brennstoffe
Dienstleister
Ausschluss Einen Verstol3 stellen Gibt den Mindest Erfasst werden diverse Aspek
kriterien diverse Aspekte der prozentsatz der der Wertschopfungskettger
Wertschopfungskette Einnahmen an, die der fossilenBrennstoffe Kohle und
im Bereich Emittent aus der Erdol. Unterschieden werden

Atomenergie dar.
Unterschieden
werden insbesondere
die Produktion und
Distribution von
Atomenergie, aber
auch die Gewinnung
von Uran sowie der

Bau von

Kernkomponenten
von Atomkraft
werken. So genannte
,Dual-UseProdukte“
werden nicht
berlcksichigt.

Herstellung und/oder
Dienstleisungen im
Zusammenhang mit
Kampfausristung
und/oder Nichtkampf
ausristung generiert.
Nichtkampfausristung
umfasst u.a. nicht
kampffahige Militar
fahrzeuge; Munition
und Raketen (Raueh
Leucht und
Ubungsraketen);
Laufwaffen fur den
Abschuss nicht
destrukiver Munition
(,, non-destructive
ammunition);
bestimmte elektroni
sche Gerate, Software
und Simulatoren;
Maschinen flr die

die Forderung und die Ver
wendung/Aufbereitung/on
Kohle und Erdol. Als Verwen
der/Aufbereiter gelten
insbesondere Betreiber von
Kraftwerken, die Kohle oder
Erdol verfeuern, sowie
Betreiber von Raffinerien.

Ausgeschlossen werden Foss
FuelsProduzenten wie folgt:

Die Forderung von Erdol
betragt mehr als 0% der
globalen Férderung oder
erwirtschaftet mehr als G der
Umsatze des Unternehmens

Die Raffination (zur Gewin
nung ausdifferenzierter
Brennstoffe)und/oder die
Verbrennung von Erddl (zur
Energiegewinnung, inkl.
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Ausgeschlossen
werdenProduzenten
von Atomenergie

(ab >0% Umsatz
anteil), Uran (ab >0%
Umsatzanteilund
Distribution/Service
(ab <1% Umsatz
anteil).

Herstellung milita
rischer Ausrustung;
Schulungsgerate und
Ausstattung. In allen
Fallen muss diese
Ausrustung auf der
Grundlage miliari-
scher Spezifikationen
entworfen oder
geandert werden.

Ausgeschlossen werde
Produzenten und
Dienstleister von
Kampfausristung
und/oderNichtkampf
ausriustungab >2%
Umsatzanteil)

Warme und Antriebe) macht
mehr als ®6der Umsatze aus

Die Forderung von Braun
und/oder Steinkohle betragt
mehr als 0,84der globalen
Forderung oder erwirtschaftet
mehr als 6 der Umsatzeles
Unternehmens

Die Aufbereitung (zur
thermischen Nutzung) oder
Verbrennung von Kohle (zur
Energiegewinnung, inkl.
Warme und Antriebe) macht
mehr als ®6der Umsatze aus

Hydraulisches Fracturing
("Fracking")>5%und die
Gewinnung fossiler Brenn
stoffeaus Olsanden wird ab
> 0% Umsatzanteil
ausgeschlossen

Kriterien Tabak Pornographie Alkohol
Ausschluss Gibt den Mindest Gibt den Mindest Gibt den Mindestprozentsatz
kriterien prozentsatz der prozentsatz der der Einnahmen an, die der

Einnahmen an, die
der Emittent aus der
Herstellung von
Tabakerzeugnissen
(u.a. Zigarren,
StumpfenZigaretten,
E-Zigaretten, Beedi,
Kretek, rauchloser
Tabak, Schnupftabak,
Snus und Kautabak)
generiert. Umfasst
aulerdem Einnah
men, die der Emittent
aus Vermarktung und
Bewerbung von
Tabakerzeugnissen
generiert sowie die fi
die Herstellung von
Tabakerzeugissen
wesentliche und

Einnahmen an, die der
Emittent aus dr
Produktion und/oder
Verbreitung von
Videos oder Bildern
generiert, deren Forma
und sexuelle Inhalte
dazu bestimmt sind,
sexuelle Erregung zu
erzeugen, und die
speziell als flr
Minderjéhrige nicht
zuganglich
gekennzeichnet sind.

Ausgeschlossen werde
Produzentenab >2 %
Umsatzantej und
HandlerNertrieb (ab
>2 % Umsatzanteil)

Emittent aus der Herstellung,
dem Grof3 und
Einzelhandelsvertrieb, der
Lizenzierung, Vermarktung
und Bewerbung aller Artenon
alkoholischen Getranken
generiert. Dies umfasst
Brauereien, Brennereien und
Winzer, sowie Emittenten, die
Weinberge besitzen oder
betreiben.

Ausgeshlossen werden
Produzenten (ab >%
Umsatzanteil) Handler/
Vertrieb (ab >246
Umsatzanteilund
Vermarktung (ab >246
Umsatzanteil)
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notwendige Produkte
liefern.

Ausgeschlossen
werdenProduzenten
(ab >0% Umsatz
anteil), Vertrieb (ab
>2 % Umsatzanteil)
und Dienstleistung
(ab >2% Umsatz
anteil).

Kriterien

Tierversuche

Glucksspiel

Ausschlusskriterien

Umfasst Emittenten, die
Tierversuche fir nicht
pharmazeutische Zwecke
durchfiihren, mit einer
offentlichen Erklarung, dass
Tierversuche Uber die
gesetzlichednforderungen
hinaus durchgefihrt werden.

Ausgeschlossen werden
Tierversuchedie Uber die
gesetzlich vorgeschriebenen
Anforderungen hinaus gehen

Gibt den Mindestprozentsatz der
Einnahmen an, die der Emittent
aus dem Betrieb oder Manageme
von Wettaktivtaten und
Glucksspielen, aus dem Vertrieb
von risikoarmen
Glucksspielartikeln (wie bspw.
Lotteriescheinen), aus der
Vermarktung oder Bewerbung vol
Glucksspielen und Wettaktivitater
und/oder aus der Bereitstellung
wesentlicher Schliisselprodukte
und Diensteistungen fiir den
Gluckspielbetrieb, sowie aus
Unterstitzungs und
Dienstleistungen und/oder aus de
Entwicklung von Plattformen
(Hard- und Software) fir das
Glucksspielgeschaft generiert.

Ausgeschlossen werd@noduzen
ten (ab >0 Umsatzanteil)
Vertrieb (ab >26Umsatzanteil)
und Vermarktung (ab >26
Umsatzanteil)

Seite24von 39

Warburg Invest AQIEuropéischer SRI Transparenz Kodex



Kriterien Zivile Schusswaffen Kontroverse Waffen

Ausschlusskriterien Als Verstol3 gelten Umfasst Emittenten, denen
Rustungsguter, die speziell fir jegliche Beteiligung an
militdrische Arwendungen umstrittenen Waffen und/oder

entwickelt wurden. Sgenannte  ihren Schliisselkomponenten
"DualUseProdukte" werden nachgewiesen werden kann,
nicht bertcksichtigt. unabhangig der dadurch
Unterschieden werden Proddu  generierten Einnahmen (da
zerten und Handler. Unter den jegliche Beteiligung als illegal
Rustungsgutern werden zudem betrachtet wird). Dies schlief3t die
Walffen(-systeme)ZB. Gewehre, Ausristung und/oder den Handel
PanzerKampfjets), nach dem  von Antipersonenminen,

Romer Statut des Internationale biologischen Waffen, chemischen

Strafgerichtshofege&htete Waffen, Streumunition,

Waffen (z. B. AB&Naffen, abgereichertem Uran,
Landminen) sowie sonstige Brandwaffen, Atomwaffen
Rustungsguter (z.B. innerhalb und/oder au3erhalb des
Radaranlagen, Militéar Atomwaffensperrvertrags (NVV),
transporter) unterschieden. sowie Phosphorbomben.
Ausgeschlossen werden Ausgeschlossen werd&mittenten

Produzenten und Dienstleister mit verifizierter Beteiligung
(ab >0% Umsatzanteil)

1.11 Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fur den/die Fonds
berucksichtigt?

Als einer der Grundpfeiler wird die Bekdmpfung der Ursachen und Folgen des Klimawandels durch die
Adressierung der sieben UNandlungsfeldeBekampfung der Ursachen und Folgen des Klimawandels,
Sicherstellung einer ausreichenden Versorgung mit Wasser, nachhaltiger Umgang mit Waldern, Erhalt der
Artenvielfalt, Umgang mit der Bevolkerungsentwicklung, Bekampfung der Armut sowie Etablierung von
GovernanceStrukturen)systematisch im Auswahlprozess der Emittenten fiir den Global Challenges Index
bericksichtigt.

Durch die gleichzeitige Verwendung von Positimd Negativkriterien mit Hinblick auf den Klimawandel,
findet nicht nur ein Ausschluss klirsah&digender Unternehmestatt,sondern zeitgleich eine
Unterstitzung der Unternehmen, welche sich lhrer Verantwortung mit Hinblick auf den Klimawandel
bewusst sind. So werden physische Risiken, Ubergangsrisiken und Chancen, welche sich aus einer
kohlenstdfarmen Wirtschaft ergeben, direkt im Auswahlprozess berticksichtigt.

“Bezug zu Artikel 173 der frarezschen TECV Richtlinie, siehe Paragraph 3 und 4 des Artikeld B33

Kapital 11l Franzosisches Gesetzbuch (French Legal Code):
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIAR
T1000031793697
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Hierdurch werden Unternehmen ausgewahlt, welche aktive und substanzielle Beitrage zum Umgang mit
den Ursachen uné&olgendes Klimawandls leisten, wie beispielsweise

1 die Bekampfungler Ursachen durch signifikante Reduzierung des Ausstol3es von GHG, z. B.
energie und kraftstoffsparende Produkte, Beitrage zur Erhéhung der Energieeffizienz und
Bereitstellung von Energie aus erneuerbaren Energiequellen

1 der Umgang mit den Folgen des Klimawalsde. B. in den Bereichen Versicherungsschutz,
Immobilien und Hochwasserschutz

Ausgeschlossewerden klimaschadliche FoskilletProduzenten dabei nach folgenden Kriterien:

1 Die Forderung von Erdol betragt mehr als %8er globalen Férderung oder ervgdhaftet mehr
als 5% der Umséatze des Unternehmens

1 Die Raffination (zur Gewinnung ausdifferenzierter Brennstoffe) und/oder die Verbrennung von
Erdol (zur Energiegewinnung, inkl. Warme und Antriebe) macht mehr &sl&r Umséatze aus

9 Die Foérderung von Bran- und/oder Steinkohle betréagt mehr als @gsler globalen Férderung oder
erwirtschaftet mehr als G der Umsétze des Unternehmens

91 Die Aufbereitung (zur thermischen Nutzung) oder Verbrennung von Kohle (zur
Energiegewinnung, inkl. Warme und Antrieb@acht mehr als Soder Umsétze aus

1 Hydraulisches Fracturing ("Fracking®b % und die Gewinnung fossiler Brennstoffe aus Olsanden
wird ab > b Umsatzanteil ausgeschlossen

Die Berucksichtigung der Aspekte des Klimawandels erfolgt ebenfalls durch vangghmmen:

Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen, Nachhaltigkeitsstrategie der Europ&ischen Union,
»Global Environmental Outlook® des Umweltprogramms der Vereinten Nationen (UNEP) sowie durch die

zehn Prinzipien des UN Global Compact.
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1.12 Wie sieht Ihre ESE&Analyse und Evaluierungiglethodik aus (wie ist das
Investmentuniversum aufgebaut, wie das RatBygtem etc.)?

Der Global Challenges Index wird in zwei Stufen zusammengebte#itsten Schritt prift ISS ESG im

Rahmen seines Corporate Rafs die Einhaltung von sozialen und dkologischen Standards der

Unternehmen, die Bestandteil des ISS ESG Universums und gleichzeitig im Solactive GBS Developed
Markets All Cap Index enthalten sind. Nur Unternehmen, die den strengen Anforderungen gentigen,
bekommen den Status ,,Prime®. Die Unternehmen mit dem besten ISS ESG Corporate Rating ihrer Branche
qualifizieren sich im Rahmen dieses absoluten-BesllassAnsatzes fur den Index. Als Teil des Ratings
Uberpruft ISS ESG auch, ob die Unternehmen Produltex ®ienstleistungen anbieten, die zur Erreichung

der Sustainable Development Goals beitragen oder diesen Zielen zuwiderlaufen. Dartiber hinaus werden alle
Unternehmen daraufhin analysiert, ob sie gegen die definierten Ausschlusskriterien verstof3en.
Unternehmen, die hier Verstt3e aufweisen, werden nicht in den Index aufgenommen. Im Zuge dieses ersten
Schritts reduziert sich die Zahl potenziell fir deddx geeigneter Unternehmen voa.6.000aufca. B0.

In einem zweiten Schritt identifiziert ISSE diejenigen Unternehmen, die substanzielle Beitrage zur
Bewaltigung der globalen Herausforderungen leisten. Ein unabhangiger Beirat berat die Borse Hannover
und ISS ESG bei der Entwicklung des Konzepts, bei der Definition der Posdider Ausschlusskerien

sowie bei der Identifikation von geeigneten Titeln.

Der Index setzt sich aus 50 Unternehmen zusammen. Angestrebt wird eine Mischung aus weltweit tatigen
GroRunternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen, die vor allem durch ihre Progiugkt
Dienstleistungspalette einen Beitrag zu einer nachhaltigen Entwicklung leisten. Die Unternehmen werden
nach Marktkapitalisierung gewichtet, wobei Potentials einen Anteil von cé.atOder
Gesamtmarktkapitalisierung des Index haben kdnnen. Einzelwerferdinax. ein Gewicht von PAam

Index haben. Geographisch fokussiert ist der Index auf Unternetamgituropa und den GS3taaten.

Das Universum wird laufend durch ISS ESG uberwacht. Jeweils Mitte Marz und Mitte September eines
Jahres wird die Zusammensgahg des Index Uberprift. Unternehmen, die den definierten Anforderungen
nicht mehr gentigen, werden zu diesen Zeitpunkten ausgetauscht.
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Beschreiben Sie das EB@luierungsoder Ratingsystem und wie es aufgebaut ist, indem Sie darlegen, wie
die veschiedenen ESIKiterien gegliedert sind. Fihren Sie bittés fahgebracht, ein Beispiel an.

Die ESGAnalyse ist thematisch in das Social & Governance sowie das Environmental Rating als Teil des
ESGCorporate Ratings aufgeteilt. Folgende Grafik zeigedieelnen Bereiche detaillierter:

Social & Governance Rating
Mitarbeiter & Zulieferer Gesellschaft & Produktverantwortung Corp. Govern. & Wirtschaftsethik

> Mitarbeiter, u. a. » Gesellschaft, u. a. »- Corporate Governance, u. a.
« Vereinigungsfreiheit « Menschenrechte « Unabhangigkeit der Leitungsgremien
« Arbeitsplatzsicherheit « Parteispenden « Aktionarsrechte
« Gesundheitsschutz & Arbeitssicherheit « Steuern und Subventionen « Vorstandsentlohnung

+ Gleichberechtigung + Stakeholder-Dialog + Aktionarsstruktur
. « Produktverantwortung, u. a. Bewertung
der Produkte und Dienstleistungen im

»Zulieferer, u. a. Hinblick auf die Erreichung der SD »Wirtschaftsethik, u. a.
» Zulieferer Standards « Branchenspezifische, soziale Aspekte « Code of conduct
« Uberwachung der Zulieferer « Anti-KorruptionsmafBnahmen

Environmental Rating

Produkte & Dienstleistungen Oko-Effizienz

» Umweltmanagementsystem » Branchenspezifische Definition umwelt- » Branchenspezifische Definition der
» Klimawandel bezogener Anforderungen an die Umweltkennzahlen, die erhoben und
» Wasser-Management Gestaltung der Produkte und Dienst- bewertet werden, z. B.
» Umweltbezogene Zuliefererstandards leistungen sowie Prifung, ob diese + Energieverbrauch
> ... Produkte zu den umweltbezogenen + GHG-Emissionen

SDGs einen Beitrag leisten oder diesen « Wasserverbrauch

widersprechen « Abfallaufkommen

Im Rahmen des ESG Corporate Rating werden die Unternehmen durch ISS ESG in den sechs Kategorien
bewertet. In Abhéngigkeit der Branche werden dabei Umwall Sozialkriterien unterschiedlich stark
gewichtet. Die Bewring der unternehmensbezogenen Daten erfolgt ausschlielich durch ISS ESG.

Die Definition der Kriterien und deren Gewichtung erfoliibeiin Zusammenarbeit mit einem
unabhangigen Ratint{omitee. Die Bewertung der unternehmensbezogenen Daten erfolghfieBsch
durchISS ESG

Die abschlieBende Bewertung erfolgt auf einer Skala von A+ pigdbei die Ratingskala wie folgt
definiert ist:

A = Das Unternehmen zeigt auRergewéhnliche Leistungen

B = Das Unternehmen verhalt sich weitgehend progressiv

C = DadJnternehmen hat grundlegende Maflinahmen ergriffen
D = Das Unternehmen zeigt wenig Engagement

Fur jede Branche werden dabei individuell Standards definiert, die fir die Vergabe des Prime Status erreicht
werden muissen.

Eigene Darstellung zur VerdeutlichungrdRatingbandbreite:

o Lo [o (e[ e (o » [+ e

poor medium ‘ good ‘ excellent

Die Aktualitdt der dem Ratingugrundeliegendeimformationen und der Gesamtbewertung wird durch
regelmafige Updates erlangt.
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Beispiel fur eine Unternehmensubersicht am Beispiel des Indexmitgliedes Pearson:

Branche: Media ISIN: GB0006776081 Land: UK

Pearson plc provides educational products and services to governments, educational institutions, corporations, and professional bodies worldwide. The company
operates through North America, Core, and Growth segments.

Pearson’s products and services have the potential to confribute to the achievement of the global sustainability objective of delivering education for all. The
company has also taken some steps to make its products more affordable and accessible for disadvantaged groups worldwide.

The company has established general guidelines committing to editorial independence and ethical research, and has implemented various compliance
procedures regarding editorial ethics. Due to its offering of digital content, issues related to information security and data protection are also material. The
company has adopted a general policy on data protection and measures to ensure information security are also in place. Management of staff-related issues
(e.g., health and safety, non-discrimination, employment security) is another key challenge for media companies. The company has implemented a group-wide
health and safety management system and adopted reasonable policy on non-discrimination with corresponding measures to promote diversity. Pearson is also
a member of United Nations Global Compact, which reflects the company's strengthened commitment with regard to labor and human rights. However, in the
course of its global restructuring program launched in 2017, around 3,000 employees had to leave the company and only very limited measures to minimize the
hardship for affected employees have been implemented. On the environmental side, the company also faces risks associated with the responsible resource
use, and the energy efficient management of its office and data center operations. The company has developed a comprehensive climate change strategy and
set relevant environmental targets. The company's efforts are also reflected in decreasing energy and greenhouse gas emission intensities in recent years. As
the company is also active in book publishing, the company also faces risks related to the paper supply chain. The company has a reasonable supplier policy in
place, covering main social and environmental aspects. To ensure compliance, Pearson also conducts on-site audits to check compliance of its key suppliers.
Owverall, being a media company mainly active in educational publishing and services, Pearson's risk exposure with regard to sustainability issues is
comparatively low.

1.13 Wie haufig wird dieESGBewertung der Emittenten tberprift? Wie werden Kontroversen
gemanagt?

Erklaren Sie kurz den Prozess, mit dem Sie die Evaluierungsmethodik auf dem neuesten Stand halten und wer
daran mitwirkt. Erklaren Sie, falls zutreffend, ob die Methodik sich ileidéen zwdlf Monaten gedndert hat
und die wichtigsten Anderungen.

Bei einem turnusmaiigen Rebalancing wird die Zusammensetzung des Indexes regelmaRig Mitte Marz und
Mitte September eines Jahres Uberp(Ri¢balancing der Gewichtung erfolgt im Marz, J@@ptember und
Dezember)Unternehmen, die den definierten Anforderungen nicht mehr gentigen, werden zu diesen
Zeitpunkten ausgetausclDivestment®).

Bei einem aufRerordentlichen Rebalancing, also fir den Fall, dass ein im Global Challenges Index
vertreterdes Unternehmen unerwartet zwischen zwei Anpassungsterminen herausfallt, wird ein Nachfolger
benannt. Der Global Challenges Index wird zeitnah zu dem Ereignis angepasst, das die aul3erordentliche
Anpassung verursacht hat.

Die Aktualitat der dem Ratingugrundeliegendennformationen und der Gesamtbewertung wird dabei
durch regelméafige Updates erlangt.

Das wissenschatftlich fundierte Ratif@nzept wird dabei standig weiterentwickelt und setzt Standards fir
einen dynamischen MarkiSS ES& multidisziplinér beetztes Analysteifieam arbeitet mit einem der
umfassendsten Kriterienkataloge und wird von dem unabh&ngigen Beirat und einem weltweiten Netzwerk
von Umwelt und Sozialexperten unterstitzt. Ein eigens entworfener Qualitatsstandard sorgt fur
gleichbleibend bhe Validitat und Reliabilitatler AnalysenlSS ES@nalysiert dabei die weltweit

wichtigsten Unternehmen und Staaten in ihrer Rolle als Wertpapieremittenten. Das ReSearetsum

wird standig erweitert und einem kontinuierlichen Upd&®eozess unterzam.

ISS ESGieht die Erstellung qualitativ hochwertiger Produkte und Dienstleistungen als elementaren
Bestandteil ihrer Geschéaftstatigkeit. Voraussetzung daflr ist ein strukturierter Ansatz, Qualitatsaspekte in
alle relevanten Aktivitdten und internen Adlungen zu integrieren. Zu diesem Zweck wurde ein
umfassendes Qualitdtsmanagementsystem (QMS) eingefiihrt, mit dessen Hiigndienrutzen

kontinuierlich optimiert werdersoll. Darlber hinaus wirdSS ES@egelmafig von einer unabhangigen
Institution nach dem europaischen Qualitatsstandard fur Nachhaltigkeitsrafiggnturen ARISTA®

auditiert.
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Integrale Bestandteile des Qualitdtsmanagementsystems (QMS) sind die Definition der strategischen
Zielsetzung des Systems, die systematische Identifizierung vbaséerungspotenzialen sowie die
Fixierung von Zielen und adaquaten Maf3nahmen eted Umsetzung im Rahmen einestian Plans.
Zudem werden durch regelméRiges Monitoring die Wirkungsweese@MS sowie die Umsetzung des
Action Plans auf den Priifstand gelte

Alle Mitarbeiter vonlSS ES®virken an der Realisierung des QMS mit und tragen in ihrem jeweiligen
Betatigungsfeld fir dessen Umsetzung Verantwortung.

Die Gesamtverantwortung fiir das QMS libgi der Geschéftsleitung. Diegibt insbesondere die
strategische Ausrichtung als Basis zur Gestaltung des QMS vor. Fir die konkrete Konzeptionierung,
Umsetzung und Weiterentwicklung des QMSdasQualitditsmanagmentverantwortlich. Diesgschult die
Mitarbeiterinnen undMitarbeiterund fungiert als interndnsprechpartnein fir Qualitatsfragen.

Der unter Leitung von Prof. Andreas Hoepner, ICMA Centre of Henley Business School, von einem
wissenschaftlichen Gremium und zahlreichen Investoren und Asset Managern ins Leben gerufene Deep
Data Delivery Standard ist eine Selbstverpflichtung fir ReseanchAnalystenh&user zur Einhaltung klar
definierter Qualitatsanforderungen. Diese umfassen insgesamt zehn Punkte, unter anderem die
Unabhéangigkeit und den Umgang mit Interessenskonfliktem, Ratingprozess, die Aktualitat der
Researctergebnisse, die Konsistenz sowie die Transparenz der Methodik. Investoren und der Finanzmarkt
sollen somit Orientierung und Sicherheit bei der Auswahl méglicher Dienstleister im Bereich des
Nachhaltigkeitsrating erhalten.

Die Einhaltung der Anforderungen des Standards wird von einem unabhangigen Kreis von
Wissenschaftlern anhand der von den Researchprovidern vorgelegten Informationen und Daten tberprift.

Bei den im Rahmen der Qualitatsinitiative verliehenen &igdmungen wurdéSS ESGnit dem ,,Gold

Standard® ausgezeichnet und bescheinigt, in allen Punkten den strengen und sehr konkreten
Anforderungskriterien des Deep Data Delivery Standard fiir die Generierung und Bereitstellung von ESG
Informationen zu entspream.

Unabhéngig hiervon unterstitzt die Warburg Invest AG ihre Kunderdeeilntegration von
Nachhaltigkeitskrierien in Spezialfondsinvestments, bspw. im Rahmen der Abstimmung der
Anlagerichtlinien sowie durch die Einbindung kundenindividuelfarsschlusgPositivlisten in unsere
Systeme. Die Anlagerichtlinien und die individuellen Listen werden dabei taglich durch unser Team der
Investment Compliance auf Einhaltung geprift und etwaige Verstol3e umgehenst eridsentsprechend
adressiert.
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XII. Der Investment Prozess
1.14 Wie werden ES&trategien und Kriterien bei der Festlegung des Anlageuniversums
berucksichtigt?
Beschreiben Sie, falls zutreffend, die Kriterien und den daraus resultierenden Selektionsgrad.

Die Kriterien und den daraus resultierenderie®donsgrad konnen Sie der folgenden Grafik entnehmen:

Stufe 1:
Auswahl der Unternehmen, die im Rahmen des Best-in-Class-Ansatzes den ISS ESG Prime-Status erreichen und den definierten Ausschlusskriterien gentigen

Prime Status: ESG Corporate Rating hinsichtlich der Einhaltung von sozialen, Ausschlusskriterien: Atomenergie; Grine Gentechnik, Pestizide, gefahrliche
govermnancebezogenen und Skologischen Standards durch die Unternehmen sowie Substanzen; fossile Brennstoffe; kontroverse Geschéftspraktiken / Corporate
Prisfung der Produkte/Dienstleistungen im Hinblick auf die Sustainable Governance; kontroverses Umweltverhalten; Menschenrechts- und
Development Goals. Nur Unternehmen, die den strengen Anforderungen gentigen, Arbeitsrechtskontroversen; Ristung; Tabak; Alkohol; Tierversuche; Pornographie;
bekommen von ISS ESG den Status .Prime*. Glocksspiel

Stufe 2:

Auswahl der Unternehmen, die im Rahmen ihres Kerngeschafts einen aktiven und substanziellen Beitrag zum Umgang mit den globalen Herausforderungen leisten und eine
Marktkapitalisierung von mindestens €100 Mio. haben

f
. GlobalChallengesindex: 5o Untemetmen

Nach Stufe 1 verbleibemeniger ald0%der potenziellen Kandidaten fiir den Global Challenges Index, auf
Stufe 2 dann nur noch c@8 %. Das bedeutet, dass aufgrund der Ausschlisse urabdehiten Besin-
ClassAnsatzes ca. ®%der Unternehmen den strengen Auswabhlkriterien nicht genligen -E&@&rien
werden dabei mit der Finanzanalyse beispielsweise Uiber die Definition von Mindestmarkt
kapitalisierungshohennd EmittentengréRen verbureh. Zwischenzeitlich wurde das Ausgangsuniversum
nochmals erweitert. So finden nun caD@0Emittenten Eingang in das Screening.

1.15 Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung des
Anlageuniversums berucksichtigt?

Durch die Anfordeung, dass Unternehmen, welche in den Index aufgenommen werden kénnen, tber den
ISS ES®rime Status verfligen miussen und zudem klimarelevante Ausschlusskriterien bereits auf der ersten
Selektionsstufe greifen, fallen klimaschadliche EmittenteR.direkt aus dem verbleibenden Universum
heraus. Samtliche Restriktionen werden tUben gassiven Ansatz direkt ierkaufsprospekt Uber das
AnlageuniversundesWI Global Challenges Indexonds verankert.

ISS ES@erwendet wie bereits erwdhnt neben einem S&cabvernance Rating ebenfalls ein
Environmental Rating zu Adressierung von klimawandelrelevanten-E&&hcen und Risiken.
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Folgende Grafik verdeutlicht die Auswabhlkriterien:

Environmental Rating
Produkte & Dienstleistungen Oko-Effizienz

» Umweltmanagementsystem » Branchenspezifische Definition umwelt- » Branchenspezifische Definition der
» Klimawandel bezogener Anforderungen an die Umweltkennzahlen, die erhoben und
» Wasser-Management Gestaltung der Produkte und Dienst- bewertet werden, z. B.
» Umweltbezogene Zuliefererstandards leistungen sowie Prifung, ob diese + Energieverbrauch
> ... Produkie zu den umweltbezogenen + GHG-Emissionen

SDGs einen Beitrag leisten oder diesen « Wasserverbrauch

widersprechen « Abfallaufkommen

Positiv werden dabei Unternehmen beurteilt, welche aktive und substanzigtiigBeium Umgang mit den
Ursachen und Blgen des Klimawandels leisten.

1.16 Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fiir die aber keine ESG
Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds)?

Bitte geben Sie den (Hoepsnteil an Emittenternim Portfolio an, die keiner ES&halyse unterliegen.

Es gibt keine Emittenten im Anlageuniversum, fur welche keine-&$#Byse vorliegt. Ein Emittent kann
ebenfalls nicht ohne das Vorliegen einer umfassenden Priifaitges Global Challenges Index werden.

1.17 Wurden an der ES@ewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12 Monaten
Anderungen vorgenommen?

Das wissenschatftlich fundierte Ratik@nzept wird vonSS ESGtandig weiterentwickelt und setzt

Standards fir einen dynamischen Man8S ES& multidisziplinér besetztes Analystdieam arbeitet mit

einem der umfassendsten Kriterienkataloge und wird von dem unabh&ngigen Beirat und einem weltweiten
Netzwerk von Umweltund Sozialexperten unterstitzt. Ein eigens entworfener Qualitatsstandard sorgt fur
gleichbleibend hohe Validitat und Reliabilitder AnalysenlSS ESGnalysiert dabei die weltweit

wichtigsten Unternehmen und Staaten in ihrer Rolle als Wertpapieremittenten. Das ReSaarehsum

wird standig erweitert und einem kontinuierlichen UpdeReozess unterzogen. Wesentliche Anderungen

bei derMethodik derESGBewertung in den letzten 12 Monaten sind uns nicht bekannt. Der Anlageprozess
fur passive Aktienprodukte in d&1 AG hat in den vergangenen 12 Monaten ebenfalls keine wesentlichen
Anpassungerrlebt

1.18 Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale
Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Falls ja, beschreiben Sie bitte in ein bis zwei Satzen die Ziele dieser Investition.

Nein, ein Investment in nichiotierte Unternehmen findet im Rahmen der Abbildung des Global
Challenges Index nicht statt.

1.19 Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschéaften?

Nein, derWI Global Challenges Indexonds fuhrt keine Wertpapierleihegeschafte durch.
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1.20 Macht der/Machen & Fonds Gebrauch von Derivaten?

(i) Eigenschaften
Die Gesellschaft darfvorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystéim&echnung des
Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von
Vermoégensgegenstanden abgeledind, die fiden Fonds erworben werden dirfen, oder von
folgenden Basiswerten:
I Zinssatze
1 Wechselkurse
1 Wahrungen
1 Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adéaquate Bezugsgrundlage fur den Markt

darstellenauf den sie sich beziehen, soimi@ngemessener Weise verotffentlicht werden.

Hierzu z&hlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus. Swaptions, Credit Default Swaps und €Détivatgeschafte sind jedoch nicht zulassig.

(ii) Ziele
Der Einsatz vomerivaten ist regelmafig nicht vorgesehen. Nach den gultigen Anlagebedingungen
darf die Gesellschaft fur den Fonds jedoch Geschéafte mit Derivaten tatigen, bspw. zum Zweck der
effizienten Portfoliosteuerundes ist jedoch darauf hinzuweisen, dass seit gaftles Fonds keine
derivativen Komponenten verwendet worden sind, sondern eine vollstandige, physische Abbildung
des Global Challenges Index stattfand.

(i) Moglichen Grenzen in Bezug auf das Risiko
Die aus der Nutzung von Derivaten mdéglicherweise erwachseRidéen sind eher theoretischer
Natur, da der Einsatz von Derivaten im Fonds regelmafiig nicht stattfindet und auch noch nie
stattgefunden hat.

(iv) Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsqualitat des Fonds
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsqualitat d& Global Challenges Indekonds waren aktuell
nicht zu erwarten, selbst wenn Derivate zum Einsatz kommen wirden.

1.21 Investiert der/Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Wenn ja, wie stellen Sie die Kompatibilitéat zwischen der Richtlinie fir die Auswahiegsiméntfonds und
der nachhaltigen Anlagepolitik des/der Fonds sicher? Wie viele Fonds kdnnen gehalten werden bzw. wie hoch
darf der Anteil im Portfolio sein?

Die Investition in Investmentanteile gemaR § 196 KAGB ist ausschlieB3lich fir Geldmarktfondsanteil
zulassig, wobei der maximale Anteil von Geldmarktinstrumenten Bgides Wertes des Fonds betragt. Es
erfolgte jedoch seit Auflage des Fonds analog zur Nutzung von Derivaten nie ein Investment in
Investmentfonds.
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XIII. ESGKontrolle

1.22 Welche internen undxernen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen, dass das
Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten BS@erien erfullt?

Wer fuhrtdie Kontrollen mit welcher Haufigkeit durch? In welchem Zeitraum sind Anpassungen
vorzunehmen, sollténeVerstoR entdeckt werden?

Die grundlegende Konzeption eines jeden Fonds wird techmalsgifdbar in unseren Systemen hinterlegt

und taglich geprift. Die Inhalte des Verkaufsprospekts werden dabei in der taglichen Grenzprifung
bericksichtigt. Das bedeutetass auch bei einem E&Gnds das zulassige Investmentuniversum und
weitere Eigenschaften genau definiert sind und somit etwaige Verletzungen der Kriterien zu einer
Grenzverletzung fuhren. Diese Regelverletzungen werden in der Tagesendprifung tadgysieranad

gem. Eskalationsverfahren adressiert. Unter Beachtung des Anlegerinteresses muissen aktive Verletzungen
regelmafig unverzuglich zurtickgefihrt werden, passive Verletzungen innerhalb von 10 Tagen.

Dabei werden durch den Rirade Check aktivdRegelverletzungen bereits vor der Orderausfiuhrung
erkannt und vermiederBei samtlichen aktiven Grenzverletzungen sowie bei passiven Grenzverletzungen,
die eine Dauer von 10 Tagen Uberschreiten, erfolgt eine zusatzliche Eskalation an die Geschétisleitung,
Kundenbetreuer sowie den Compliance Officer.

In diesen Fallen wird eine Schadensfallanalyse durchgefiihrt und angestol3en, dass der entstandene Schaden
dem Fondsvermdgen vom Verursacher gutgeschrieben wird.

Auf Seiten unserer Partner werden die Borsertser undiSS ESGortlaufend durch einen unabhangigen
ExpertenBeirat unterstitzt. Der Beirat hat insbesondere folgende Aufgaben:

1 Beratung bei der Entwicklung des Konzepts fur den Global Challenges Index
9 Beratung bei debefinition der Positiv und Aussclusskriterien
1 Beratung bei der Auswahl geeigneter Unternehmen fiir den Global 6hefiéndex

Die Kompetenzen und Aufgaben des Beirats werdideiin einer Satzung geregelt.

Der Beirat setzt sich derzeit aus folgenden Personlichkeiten zusammen:

Dr. BerndBalkenhol (Professor am Lehrstuhl fiir Okonomie und Okonometrie an der Université de Généve,
ehem. Leiter der Abteilung Social Finance der Internationalen Arbeitsorganisation IAO/ILO)

Dr. Wolfgang Gehra (Professor an der Miinchner Hochschule fiir Angewatidsenschaften

Walther Hirche (Vorsitzender, Mitglied des Vorstands der Deutschen UNERG@@mission, Ex
Wirtschaftsminister der Lander Niedersachsen und Brandenburg, Mitglied des RNE)

Marlies HoferPerktold (Leiterin der Abteilung ,,Finanzen & Controllerdienste® in der Di6zese Innsbruck
und Vorstandsmitglied bei CRIC e.V.)

Matthias Kopp (Head Sustainable Finance des World Wildlife Funds WWF)
Wolf Martin Waldow (Oberkirchenrat der Evangelistiitherischen Landeskirche Hannovers)

Berenike Wiener (Stv. \feitzende, Head of CSR and Sustainable Finance, Direktorin der Evangelische Bank
eG)

®>Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung
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Somit sind Kontrollverfahren sowohl auf Seiten d&t AG als auch auf Seiten vé8S ESJeil definierter
Prozesse und die Einhaltung der ERf&erien wird so fortlaufend shergestellt.

XIV. Wirkungsmessung und ESBerichterstattung

1.23 Wie wird die ES&Qualitat der Fonds bewertet?

Bitte spezifizieren Sie die verwendete Methodik und beschreiben Sie die Kommunikationsstrategie mit den
Kunden und ihre Haufigkeit.

Wie bereits skizziert, werden die Unternehmen im RahmerE®SCorporate Rating durchSS ES@ den
sechs Kategorien bewertet und in Abhangigkeit der Branche UrmveltSozialkriterien unterschiedlich
stark gewichtet.

Die abschlieRendBewertung erfolgtvie bereits erwahnt auf einer Skala von A+ biser Durchschnitt
der Ratings aller 50 Konstituenten ergibt damit sozusagspESG-Durchschnittsrating“ des Global
Challenges IndexDetails zur Indexzusammensetzung bzw. zu den jeweiligeittentensind dabei stets
offentlich einsehbartttps://www.boersenag.de/GCX/Einzelwgrte

Die Kommunikation mit interessierten Anlegern erfolgt in d&t AG primér durch Angrechpartner im
Bereich Kundehetreuung. Als weitere Informationsquellen verdffentlithg ES qualitative Kommentare
zu jedem einzelnen Indexmitglied:

Beispiel SKF

Branche: Machinery ISIN: SE0000108227 Land: SE

AB SKF (publ) provides bearings, seals, condition monitoring, and lubrication systems. The company operates in two segments, Industrial and Automotive.

While SKF's product porifolio, including bearings, seals, and lubrication systems, does not offer clear environmental or social benefits, the company's
environment, health and safety policy includes a commitment to develop, manufacture and market products that are efficient in their use of energy. As part of the
company's new climate objectives, it reports aggregated revenue data from application areas such as renewable energy generation, electric vehicles, recycling
industry, and bearings manufacturing. In 2018, such revenues accounted for SEK 4.1 billion.

The company addresses health and safety risks both with respect to its own operations and its products. Certified management systems are implemented at all
group locations and the accident rate has decreased in recent years. Moreover, the company has a strategy to reduce the use of hazardous substances in its
production processes. As far as SKF's products are concermned, company policies refer to safe handling and relevant information is provided to customers who
receive training on product handling that also covers safety issues. SKF also bans relevant hazardous substances from its products and optimizes noise and
vibration of critical bearing applications, thereby further assuming product responsibility. In terms of business ethics, SKF has established a comprehensive
compliance system, including a detailed code of conduct and reasonable procedures to ensure compliance with the policy (e.g. risk assessments and audits,
employee training, anonymous and confidential whistleblowing channels). As a company involved in the areas of rolling bearings, seals, mechatronics and
lubrication systems, SKF mainly faces environmental risks in relation to material efficiency and longevity of products. It implements comprehensive strategies to
address both, with a particularly notable performance regarding material efficiency. Weight is named as one key element considered during product development
and the company uses concepts such as near-net-shape, referring to process technology to form components as close as possible to the final shape.
Furthermore, longer service life is considered another key feature. In an effort to improve its environmental impact stemming from operations, SKF has
implemented certified management systems at all sites, whose efficacy is reflected in decreasing energy, carbon, and water intensities.

Auch andere unabhangige Quellen bescheinigen\d&rslobal Challenges Indexonds eine sehr hohe
Qualitat im Bereich Nachhaltigkeit. Im Morningstar Sustainability Rating wird deb&I€hallenges
Index-Fonds mit funf von funf moglichen Punkten gewertet und gehdrt damit zu den nachhaltigstén 10
aller durch Morningstar tberpriftefronds
(http://www.morningstar.de/de/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=FO0000)RDR
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1.24 Welche Indikatoren werden fir die ES&wertung der Fonds herangezoden?
DasESGCorporate Rating bewertet die Verantwortung des Unternehmens gegeniber:

1 den von den Unternehmensaktivitaten betroffenen Menschen (Vertraglichkeit in Bezug auf soziale
und governanceAspekte)

1 der naturlichen Umwelt (Umweltvertraglichkeit)

Um dievielfaltigen sozialergovernanceund umweltbezogenen Herausforderungen hinsichtlder
Aktivitdten von Unternehmen umfassend analysieren zu konnenS&ESE@inengrol3enPool von
Indikatoren entwickelt. Zur zielgerichteten Bewertung der unternehmensindividuellen Problemstellungen
werden aus diesem Pool pro Unternehmen durchsclieiittL00 Indikatoren branchenspezifisch

ausgewahlt.

Nachhaltigkeitsmatrix

Die sozialengovernance und umweltbezogenen Auswirkungen verschiedener Branchen sind
unterschiedlich hoch. Aus diesem Grund wird jede untersuchte Branche entsprechend ihreggeweili
Relevanz in einer Nachhaltigkeitsmatrix eingeordnet

Prime
Schwelle

HE B

Sozial- & Governance-Relevanz

Umweltrelevanz

Entsprechend dieser Klassifizierung werden die beiden Teilbewertungen des Corporate Ratings, also das
Social und das Environmental Rating, gewichtet.

Die Bewertung erfolgt auf einer zwoélfstufigerata von A+ bis B
A+: Das Unternehmen zeigt auRergewothnliche Leistungen.

D-: Das Unternehmen zeigt schwache Leistungen.

®Bezug zu Artikel 173 der franzdsischen TECV Verordnung
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Folgende Indikatoren werden fur die E&B@&wertung der Konstituenten des Global Challenges Index und
somit implizit auch fur detw! Global Challenges Indekonds herangezogen:

1.25 Wie werden Anleger Uber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds informiert?

Bitte nennen Sie die Kommunikationsmittel und beschreiben Sie kurz Inhalt, Art der Verbreitung und
Haufigkeit.

Die Zusammensetzung des Global Challenges Index wird regelmaRig per Ende Marz und Ende September
eines Jahres Uberprift. Titel, die den definierten B®rderungen im Bereich ddsSGCorporate Rating

nicht mehr geniigen, werden zu diesem Zeitpunkt gegeer@ Unternehmen ausgetauscht. Uber solch
gravierende Portfolioveranderungen werden Anleger ber die Veréffentlichung im Quartalsfactsheet des
Fonds durch di&VI AG informiert. Zudem sind etwaige Anderungen mit Hinblick auf Preis,

Aktiengewinne, Riikokemzahlen, Wertentwicklungowie die Fondsstruktur nach Branchen und Landern
taglich auf der Homepage der Gesellschaft verfligbarnFiden Fonds investierte Anlegeietet das

eReporting deW!I AG taglich sehr umfangreiche Informationen.

1.26 Veroéffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner Stimmrechtsaus(iumas
EngagemenpPolitik?

Ja dieW!I AG verdffentlichteinen Abstimmungsberichhttps://www.warburginvest
ag.de/fileadmin/Redaktion/Downloads/Abstimmungsbericht/20201215_Abstimmungsbe2@2dpdf

Details zurAbstimmungs und Mitwirkungspolicyfinden Sie unter folgendem Link:
https://www.warburginvestag.de/fileadmin/Redaktion/Veroeffentlichungen/20200924 _Abstimmungs
und_Mitwirkungspolicy_Web.pdf

"Bezug zu Artikel 17®er franzdésischen TECV Verordnung und den Empfehlungen der HLEG zu Governance
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